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1. INTRODUCAO

A inteligéncia artificial ("IA") passou a ocupar papel central na evolugdo dos servigos
financeiros, alterando a forma como gestoras de recursos analisam mercados, constroem
portfdlios e se relacionam com seus clientes. A Galena Gestdo de Recursos Ltda.
("Galena" ou "Gestora") reconhece o potencial transformador dessas tecnologias e, ao
mesmo tempo, os riscos associados e a responsabilidade que decorre de sua adogdao em
um ambiente regulado e fiduciario.

A presente Politica de Inteligéncia Artificial para o uso responsavel de sistemas de IA na
gestdo de carteiras administradas ("Politica de IA" ou “Politica”) estabelece diretrizes
para a incorporacdao e o uso da IA como ferramenta de sua plataforma de gestado
discricionaria pela Gestora, ao longo de todo o seu ciclo de vida, conciliando a decisdo
estratégica de sua adogdo com a necessidade de garantir que essa incorporacdo seja
feita em ambiente regulado e eticamente responsavel, de forma segura e em
conformidade com a legislagao e regulamentacgdo aplicaveis.

Esta Politica visa definir os principios, diretrizes e regras para o uso dos sistemas de IA
no ambito na conducdo dos trabalhos da Gestora, bem como o monitoramento das
atividades e operagles realizadas, a fim de garantir a aderéncia a legislacao e as
melhores praticas de mercado, fortalecendo as bases de confianga muatua entre as
empresas, clientes, sociedades com as quais a Gestora realiza operacdoes e os érgaos
reguladores.

A Gestora compreende que a adogdao de IA nao transfere, reduz nem dilui a sua
responsabilidade fiducidria perante os clientes e os d6rgaos reguladores. Os sistemas de
IA funcionam como ferramentas internas da Gestora, ndo como agentes auténomos,
sendo necessaria a supervisdo humana, de modo que todas as decisfes de investimento,
ainda que suportadas por algoritmos, sdo de responsabilidade exclusiva da Galena.

Esta Politica foi elaborada de acordo com as politicas internas da Gestora, inclusive o
Cédigo de Etica e o Manual de Controles Internos (em conjunto, “Politicas Internas”), e
estd de acordo com a Resolugao da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n°® 21, de 25
de fevereiro de 2021 (“Resolucdo CVM 21"), com o Codigo ANBIMA para Administragdo e
Gestdo de Recursos de Terceiros ("AGRT"”) e com as melhores praticas de governanga e
gestdo de riscos aplicaveis ao uso de sistemas de IA no mercado financeiro. Ademais,
sem prejuizo desta Politica, disposicGes especificas relativas ao uso de ferramentas de IA
poderdo ser previstas em termos de uso, politicas internas, manuais, procedimentos e/ou
outros documentos aplicaveis.

O responsavel por esta Politica de IA é o diretor responsavel pela area de compliance e
risco da Gestora (“Diretor de Compliance” e “Area de Compliance e Risco”,
respectivamente), a quem cabera, com a devida assisténcia dos colaboradores das
demais areas envolvidas, especialmente as relacionadas a Tecnologia da Informacdo
(“II™), tratamento de dados e negodcios: (i) verificar o cumprimento desta Politica; (ii)




encaminhar relatério da exposicdo ao risco de cada carteira de valores mobiliarios sob
gestdo da Gestora (“Relatorio de Exposicdo”); e (iii) supervisionar diligentemente, se
houver, terceiro contratado para mensurar os riscos inerentes a cada uma das carteiras
de valores mobiliarios.

2.

3.1.

OBJETIVO

estabelecer os principios, diretrizes, limites e procedimentos que regem o uso de
IA no processo de gestdo discriciondria de carteiras administradas da Galena;

demonstrar conformidade com a Resolucdo CVM 21, com o AGRT, com as
diretrizes e melhores praticas da ANBIMA (incluindo, mas ndo se limitando ao Guia
de Governanga de IA da ANBIMA), e com a Lei n® 13.709/2018 ("LGPD");

proteger os dados e os interesses dos clientes da Gestora frente aos riscos
especificos decorrentes do uso de sistemas automatizados, incluindo os riscos de
seguranca da informacgdo, vieses algoritmicos, falhas operacionais e impactos
reputacionais;

estabelecer a estrutura de governanca e os mecanismos de controle interno que
asseguram a responsabilizacdo pelo uso da IA; e

orientar os colaboradores da Gestora sobre o uso responsavel de ferramentas de
IA no exercicio de suas fungdes, incluindo seus limites de utilizagdo, riscos
associados e responsabilidades.

AMBITO E APLICACAO
Esta Politica aplica-se a:

todos o0s colaboradores, soécios, diretores, gestores, analistas e terceiros
contratados que, no exercicio de suas fungdes, utilizem, desenvolvam,
supervisionem ou tenham acesso ou influéncia, mesmo que indireta, sobre
sistemas de IA no contexto da atividade de gestdo de carteiras da Galena
("Colaboradores");

todos os sistemas de IA utilizados direta ou indiretamente no processo de analise,

construcdo, rebalanceamento ou monitoramento de carteiras administradas,
sejam eles desenvolvidos internamente ou fornecidos por terceiros; e

todos os contratos de carteira administrada celebrados com clientes no @mbito da
estratégia de escala descrita nesta Politica.

MODELO OPERACIONAL



A Galena utiliza sistemas de IA como ferramenta interna de suporte ao processo de
gestdo discricionaria de carteiras administradas. O modelo adotado é desenvolvido e
operado pela propria Gestora, funcionando como instrumento de apoio a tomada de
decisdo e ndo como agente autébnomo, permanecendo a decisdo final sempre sob
supervisao e responsabilidade humana (“"Modelo Operacional”). As decisdes de alocagao,
rebalanceamento e desinvestimento sdo geradas pelo Modelo Operacional e executadas
sob responsabilidade exclusiva da Gestora, preservando integralmente a cadeia de
responsabilidade fiduciaria exigida pelo Artigo 19 da Resolucdo CVM 21, nos termos do
qual o uso de sistemas automatizados nao mitiga as obrigacdes do administrador de
carteira.

Os sistemas de IA analisam variaveis de mercado, perfil de risco do cliente, objetivos de
investimento e limites da Politica de Investimento de cada carteira, gerando
recomendacdes de alocacdao e sinais de rebalanceamento. Tais recomendagdes sao
executadas pelos sistemas da Gestora e estdo permanentemente sujeitas a supervisdo
dos gestores responsaveis, que mantém poder de intervencdao e veto em qualquer
operagdao, bem como o acompanhamento continuo de seu desempenho e aderéncia as
diretrizes estabelecidas nesta Politica.

A estratégia busca sistemas de IA que possam, simultaneamente, gerar e executar
decisdes de investimento para multiplos clientes com perfis distintos, ressaltando a
necessidade de supervisao e analise humana sobre as decisdes geradas ou executadas
pelos sistemas de IA. Isso reforca a necessidade de robustez dos controles de risco
individualizados, da rastreabilidade das decisdes e da politica de rateio de ordens, a qual
devera assegurar tratamento ison6mico entre os clientes da Gestora, em conformidade
com a regulamentacao aplicavel.

5. PRINCIPIOS GERAIS DE USO RESPONSAVEL

O uso de IA pela Galena é orientado pelos seguintes principios, que deverdao ser
observados em todas as fases, incluindo o desenvolvimento, aquisicdo, utilizacdo e
monitoramento:

5.1. Responsabilidade intransferivel

O uso de sistemas de IA nao transfere, reduz nem mitiga a responsabilidade da Gestora
perante os clientes, a CVM, a ANBIMA ou qualquer outra autoridade competente. A
Galena responde integralmente por todas as decisdes de investimento, recomendacdes,
andlises ou operacbes geradas ou realizadas com o suporte de seus sistemas de IA,
independentemente do grau de automacdo envolvido, assegurando que tais decisOes
estejam sempre alinhadas ao melhor interesse dos clientes e a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis.

5.2. Supervisao humana



Os sistemas de IA utilizados pela Gestora deverao operar sob supervisdao humana efetiva
e continua. Os Colaboradores responsaveis pela supervisdo dos sistemas tém autoridade,
capacitagdo e acesso as informagles necessarias para compreender, acompanhar e
avaliar o funcionamento dos sistemas de IA, sendo obrigatoria a intervencdo tempestiva
em casos de: (i) falhas operacionais; (ii) resultados inconsistentes ou andmalos; (iii)
indicios de viés ou distorcdo nos resultados gerados; (iv) decisbes incompativeis com a
Politica de Investimento, com o perfil de risco do cliente ou com a regulamentagao
aplicavel.

Em nenhuma hipdtese a tomada de decisdo poderd ocorrer de forma totalmente
autdbnoma sem possibilidade de supervisdo humana e de sua potencial intervencdo. Esse
principio reflete a exigéncia de que os controles internos da Gestora sejam proporcionais
a complexidade das operacgdes, nos termos dos Artigos 22 a 26 da Resolugao CVM 21.

5.3. Transparéncia

A Gestora deve assegurar niveis adequados de transparéncia e explicabilidade no uso de
sistemas de IA, compativeis com a natureza e a complexidade dos modelos utilizados.

Para tanto, devera: (i) ser capaz de explicar, de forma clara, compreensivel e
tecnicamente adequada os critérios, parametros e a ldgica utilizada pelos sistemas de IA
na geracao de decisdes ou recomendacdes; (ii) manter documentacao atualizada sobre o
funcionamento, as premissas e as limitacdes dos sistemas de IA, incluindo registros que
permitam a rastreabilidade das decisbes tomadas, bem como os cddigos-fonte dos
sistemas de IA, que serdo mantidos em versdo ndo compilada e estara disponivel para
inspegao da CVM na sede da empresa a qualquer tempo, nos termos do artigo 19 da
Resolugao CVM 21; e (iii) informar previamente aos clientes, de forma clara e adequada,
sobre o uso de sistemas de IA e algoritmos no processo de gestao de carteiras.

5.4. Nao discriminacao

Os sistemas de IA ndo poderdo utilizar varidveis que resultem em discriminacao de
clientes com base em caracteristicas protegidas pela legislacdo brasileira, tais como
género, origem étnica, religido, condicdo de salde ou quaisquer outros fatores ndo
relacionados aos objetivos legitimos de investimento.

A Gestora devera envidar esforcos para identificar, monitorar e mitigar potenciais vieses
algoritmicos, inclusive aqueles decorrentes de bases de dados, modelos estatisticos ou
processos de treinamento utilizados nos sistemas de IA.

5.5. Proporcionalidade ao risco

Os controles implementados nos sistemas de IA devem ser proporcionais: (i) a
complexidade dos modelos utilizados; (ii) ao nivel de autonomia dos sistemas de IA; (iii)



ao impacto potencial das decisGes geradas; e (iv) as especificidades e complexidades das
operagdes, bem como ao perfil de risco dos ativos e das carteiras geridas.

A auséncia, insuficiéncia ou a implementagcdo inadequada desses controles constitui
evidéncia de descumprimento nos termos do Artigo 7°, caput e p. u. do AGRT, a fim de
evitar a implementagao inadequada de procedimentos.

5.6. Monitoramento Continuo e Aprimoramento

A Gestora devera realizar o monitoramento continuo do desempenho dos sistemas de IA
utilizados, com o objetivo de verificar sua aderéncia aos objetivos definidos, as condicdes
de mercado e as diretrizes estabelecidas nesta Politica.

Ademais, a Gestora compromete-se com a avaliacdo, revisdao, atualizacdo e
aprimoramento continuo dos sistemas de IA utilizados em resposta a: (i) mudangas no
mercado; (ii) atualizagdes regulatorias; (iii) identificacdo de falhas ou inconsisténcias;
(iv) feedbacks de usuarios; e (v) resultados observados em sua utilizacdo pratica.

6. PRIVACIDADE E PROTEGAO DE DADOS

O uso de IA no processo de gestdo de carteiras envolve o tratamento de dados pessoais,
incluindo dados financeiros dos clientes.

O tratamento de dados pessoais pela Gestora implica diretamente no cumprimento das
disposicOes e obrigacbes da LGPD, em especial, na determinacdo de finalidades
especificas para cada tipo de atividade envolvendo o tratamento de dados pessoais, na
adocdo de uma das bases legais disponibilizadas pela LGPD e na implementacdao de
mecanismos de atendimento as solicitacGes de exercicio de direitos dos clientes,
principalmente no que se refere a obtencdo de informacdes sobre decisbes tomadas
unicamente com base em tratamento automatizado de dados pessoais que afetem seus
interesses e as obrigacées de seguranga e sigilo dos dados pessoais, nos termos dos
Artigos 20 e 46 da LGPD.

Nesse contexto, a Gestora observara as seguintes diretrizes:

. os dados pessoais dos clientes sujeitos ao uso de IA serao utilizados
exclusivamente para as finalidades previstas no Contrato de Administracao de
Carteira de Valores Mobiliarios e nesta Politica, sendo vedada sua utilizacdo para
quaisquer outras finalidades, inclusive para o treinamento de modelos de
terceiros;

. A Gestora adotara uma base legal aplicavel para o tratamento de dados pessoais
dos clientes a partir do uso de IA;



. é expressamente vedado o compartilhamento de dados pessoais dos clientes com
fornecedores de sistemas de IA, salvo nas hipoteses estritamente necessarias a
prestacdo do servigo contratado e mediante clausulas contratuais especificas de
confidencialidade e de vedagdao ao uso dos dados para treinamento de modelos,
conforme orientacdo do Guia de Governanca de IA ou se necessario para o
cumprimento de alguma obrigacao ou regulatéria;

. os dados pessoais utilizados como insumo para os sistemas de IA serao
anonimizados ou pseudonimizados sempre que tecnicamente viavel e compativel
com as finalidades de uso; e

. a Gestora garantira ao cliente o direito de obter informacdes sobre o processo
decisério automatizado que afete seus interesses, através do canal de contato,
assim como a qualquer outro direito.

N3o obstante, na hipdtese de o tratamento de dados pessoais dos clientes envolver
transferéncia internacional, a Gestora compartilhara esses dados pessoais nos termos da
Resolucdo CD/ANPD n© 19/2024, além de garantir a seguranca dos dados pessoais
durante o processo de compartilhamento.

7. GOVERNANCA, RESPONSABILIDADE E CONTROLES INTERNOS

A estrutura de governanca em torno dos sistemas de IA da Galena é organizada de modo
a assegurar a adequada gestao de riscos associados ao seu uso, com base em uma
abordagem proporcional a complexidade das operagbes e aos impactos potenciais das
decisOes automatizadas;

Referida estrutura contempla a definicdo clara de papéis e responsabilidades, a atuacdo
coordenada entre as diferentes areas da Gestora, incluindo TI, as areas responsaveis
pelo tratamento de dados, areas de negocios e compliance, bem como a implementacao
de mecanismos de supervisdao, monitoramento e controle ao longo do desenvolvimento,
utilizacdo e monitoramento dos sistemas de IA.

Ademais, a governanca estabelecida visa garantir o cumprimento integral das exigéncias
de controles internos previstos nos Artigos 22 a 26 da Resolugao CVM 21.

7.1. Responsavel pela Gestdao de Carteiras

O Diretor de Gestdo é o responsavel final pela supervisdo do uso dos sistemas de IA
adotados no processo de gestao de carteiras, respondendo perante a CVM, os clientes e a
propria Gestora pela adequacdao das decisGes de investimento ao perfil de risco, aos
objetivos dos clientes e a legislacdo e regulamentacgdo aplicaveis.

Compete ao Diretor de Gestao assegurar que os sistemas de IA sejam utilizados como
ferramentas de apoio a tomada de decisdo, permanecendo sob sua responsabilidade a



validacdo, acompanhamento e eventual revisdo das decisdes geradas, especialmente em
situacOes de excecao, volatilidade ou baixa previsibilidade de mercado.

7.2. Responsavel de Risco e Compliance

O Diretor de Risco e Compliance é responsavel por monitorar e avaliar os riscos e a
conformidade regulatdria associados ao uso dos sistemas de IA, competindo-lhe, em
especial: (i) acompanhar a conformidade regulatoria do uso dos sistemas de IA, bem
como as politicas internas da Gestora, incluindo, mas ndo se limitando a esta Politica, e
as melhores praticas de mercado; (ii) avaliar e aprovar, sob a otica de risco de
conformidade, eventuais alteragdes relevantes nos parametros, modelos ou premissas do
Modelo Operacional; (iii) supervisionar a identificacdo, registro, tratamento e reporte de
incidentes relacionados ao sistema; e (iv) coordenar as inspecdes e auditorias internas e
externas, bem como eventuais processos de fiscalizacdo ou diligéncia conduzidos por
autoridades regulatérias; e (v) promover a implementacdo e a atualizagdo de controles
internos e mecanismos de governanga relacionados ao uso de IA, em articulagao com as
demais areas envolvidas.

7.3. Controles internos

A Gestora manterd estrutura de controles internos adequada para assegurar a
governanga, rastreabilidade, seguranca e conformidade do uso de sistemas de IA,
incluindo, no minimo:

. Registro e controle de versdes do Modelo Operacional, contendo a identificacdao e
data das alteracdes realizadas, parametros alterados e responsavel pela alteracao;

. registro das decisbes geradas ou suportadas pelos sistemas de IA, incluindo,
sempre que aplicavel, os dados de entrada relevantes, a identificacdo da ldégica
aplicada e dos dados e critérios utilizados como insumo, observados os prazos
regulatérios de guarda de informacGes aplicaveis;

. procedimento formal de supervisdo e intervencdo humana, com definicdo dos
critérios e gatilhos objetivos que obrigam a revisdo manual de decisdGes geradas
pelo Modelo Operacional;

. mecanismos que assegurem a rastreabilidade e a auditabilidade das decisbes
tomadas com suporte de IA;

. politica de rateio de ordens que assegure o tratamento ison6mico entre os clientes;
e
- acompanhamento peridodico de desempenho do Modelo Operacional, mediante

relatorios analisados trimestralmente pela Diretoria, em compatibilidade com a
complexidade e o risco dos sistemas de IA utilizados.



8.

MONITORAMENTO, TESTE E MANUTENCAO DO SISTEMA

A Gestora implementard um programa continuo de monitoramento, testes e manutengéo
dos sistemas de IA, estruturado de forma proporcional a complexidade, criticidade e nivel
de risco das solugbes adotadas, em linha com as exigéncias de riscos e controles internos
previstas na regulamentacdao aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando as obrigagoes
relacionadas a gestdo de riscos e seguranga de sistemas previstas nos Artigos 22 a 26 da
Resolugdo CVM 21. O programa incluira:

9.

testes periddicos de seguranga dos sistemas, com frequéncia minima semestral,
devidamente documentados e arquivados;

realizacdo de testes quantitativos, incluindo backtesting e stress testing dos
sistemas de IA em cenarios histéricos e hipotéticos, com frequéncia minima
trimestral, de modo a avaliar e relatar a robustez e a consisténcia dos resultados;

monitoramento continuo do desempenho do modelo em relagdo aos benchmarks,
parametro de riscos e metas da Politica de Investimento de cada perfil de cliente;

procedimento formal de gestdao de incidentes, incluindo a identificacdo, registro,
tratamento e, quando aplicavel, a suspensdo imediata dos sistemas de IA e a
transicao para processos alternativos, tais como a gestdao manual, em casos de
falha grave; e

realizacdo de auditoria independente dos sistemas de IA com periodicidade
minima anual, com reporte ao Comité de Riscos da Gestora.

FORNECEDORES DE IA

Na hipotese de a Gestora vir a contratar fornecedor externo de sistemas de IA, o
respectivo contrato devera observar obrigatoriamente os seguintes requisitos:

atribuicdo expressa da responsabilidade pelas decisdes de investimento geradas
com suporte do sistema a Gestora, sendo vedada qualquer clausula que transfira,
limite ou dilua essa responsabilidade ao fornecedor, em observancia ao Artigo 19
da Resolugao CVM 21;

vedacao expressa ao uso de dados dos clientes da Gestora para treinar, aprimorar
ou retroalimentar modelos do fornecedor, salvo mediante consentimento
especifico e por escrito do cliente e em conformidade com a legislacdo e a
regulamentacdo aplicaveis, incluindo, mas nado se limitando, a LGPD;



. garantia de acesso da Gestora ao codigo-fonte ou a documentacdo técnica
detalhada do sistema, em extensao suficiente para cumprir sua obrigacao de
disponibilizacdo prevista no Artigo 19, p.u. da Resolucdo CVM 21;

. obrigacdo do fornecedor de comunicar a Gestora, com antecedéncia razoavel,
qualquer alteracdo relevante nos parametros, arquitetura, forma de
funcionamento ou logica do sistema;

. cldusula de confidencialidade abrangente em relagcdo a todos os dados,
informacgdes e estratégias de investimento da Gestora e de seus clientes;

. previsdes acerca do direito de auditoria da Gestora sobre os sistemas e processos
do fornecedor relacionados a prestacao dos servigos; e

. previsdo de mecanismos de monitoramento continuo do fornecedor e de avaliagao
periddica de sua aderéncia as exigéncias contratuais, legais e regulatérias.

9.1. Avaliacao Prévia de Fornecedores de IA

A contratacdo de fornecedores de sistemas de IA estara sujeita a avaliacdo interna feita
prévia e formalmente, considerando, no minimo: (i) a finalidade do uso e sua criticidade
para o negocio da Gestora; (ii) o tipo e a sensibilidade dos dados processados; (iii) o
nivel de dependéncia operacional da solucdo; (iv) a integragdo com sistemas criticos; e
(v) os riscos regulatorios, operacionais e reputacionais associados. A analise de que trata
esta clausula deve envolver todas as areas relacionadas ao uso dos sistemas de IA,
inclusive as areas de negdcio interessadas.

9.2. Classificacdao de Riscos de Fornecedores de IA

A Gestora devera classificar os fornecedores de sistemas de IA conforme o nivel de risco
associado a sua contratacdo, considerando a criticidade da aplicacdo, a sensibilidade dos
dados e o impacto potencial sobre os clientes e as operacgdes.

9.3. Critérios de Avaliagao e Evidéncias de Controle de Fornecedores de IA

A avaliacdo dos fornecedores de que tratam as Clausulas 9.1 e 9.2 desta Politica devera
ser baseada, sempre que possivel, em evidéncias verificaveis da existéncia e efetividade
dos controles adotados, tais como politicas internas, relatérios de auditoria, certificagoes,
testes de seguranca e documentagdo técnica. Ademais, a referida avaliacdo dos
fornecedores devera abranger, no minimo, aspectos relacionados a: (i) conformidade
regulatéria; (ii) protecdo de dados e privacidade; (iii) seguranca de informagdo e
ciberseguranca; (iv) governanca de todas as etapas da adocdo dos sistemas de IA,
incluindo o desenvolvimento, a aquisicdo e a utilizacdo dos sistemas de IA; (v) gestao da
cadeia de valor e de terceiros envolvidos.
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9.4. Monitoramento Continuo de Fornecedores de IA

A Gestora devera realizar o monitoramento continuo dos fornecedores de sistemas de IA,
incluindo a reavaliacdo periddica de riscos, a verificagdo do cumprimento das obrigacdes
contratuais e a atualizacdo das analises realizadas conforme mudangas no servico ou no
ambiente regulatorio.

10. VIGENCIA E REVISAO

A presente Politica de IA serd revista e atualizada pelo Diretor de Compliance, em
periodicidade minima anual, para permitir o monitoramento, a mensuragdo e o ajuste
permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobilidrios geridas
pela Gestora. A frequéncia serd maior sempre que: (i) alteragdes normativas relevantes
assim o exigirem; (ii) mudancas significativas na arquitetura, nos pardmetros ou na
l6gica dos sistemas de IA utilizados pela Gestora ocorrerem; (iii) incidentes materiais
relevantes relacionados ao uso de IA forem identificados; ou (iv) a estratégia de negdcios
da Gestora envolvendo o uso de IA for alterada.

Xk k

11



